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1 Antes de empezar

Acceso y vista
Abre mr200.educo.academy/es en cualquier navegador. No hace falta descargar nada ni registrarse.

e Vista vertical: pensada para el mévil. Todos los campos en una columna y el resultado debajo.

e Vista horizontal: pensada para el ordenador y para el mévil en horizontal. Las pestafias a un lado, los
campos en el centro y los resultados al otro lado. Una tabla de amortizacién completa cabe en una sola
pantalla.

e Cambia de vista con el boton f§ Vertical | B Horizontal en la parte superior de la pagina. Con el mévil
en vertical el botdn esta oculto; basta con girar el movil.

Escribe expresiones en lugar de nimeros

En casi todos los campos puedes escribir un célculo corto y dejar que la calculadora lo resuelva. Pulsa

Enter o pasa al campo siguiente, y la expresion se sustituye por su resultado.

Escribes Obtienes Util para...
12*30 360 una hipoteca a 30 afios con pagos mensuales
6/12 0.5 convertir un interés anual del 6% en mensual
1.05710 1.6289 potencias (en las pestafias financieras y en la cientifica)

y Cada pestaia tiene un botén "Borrar"

Pulsalo antes de cada ejercicio nuevo. Un nimero que quedé de un ejercicio anterior es la causa n.°
1 de resultados extrafios.
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2 TVM: valor del dinero en el tiempo

La primera pestafia resuelve cualquier problema con un monto tnico, una serie de pagos fijos 0 ambos: un
préstamo, un ahorro, un depdésito o un bono. En cada ejercicio completas cuatro variables y pulsas CPT
junto a la quinta, y la calculadora la obtiene.

Campo Significado Atencién

N numero de periodos en la misma unidad que el pago: meses si el pago es
mensual

7Y interés por periodo, en 1 significa 1%, no 0.01

porcentaje

PV valor presente: el monto hoy monto del préstamo, depdsito inicial

PMT pago fijo en cada periodo cuota mensual, depésito mensual, cupén

FV valor futuro: el monto al final saldo final, valor nominal de un bono

I\ La regla de los signos: la regla mas importante de esta guia
El dinero que entra en tu bolsillo es positivo; el que sale es negativo. En un préstamo, PV es positivo
(recibiste dinero) y PMT es negativo (tu pagas). En un ahorro, los depdsitos son negativos y FV es
positivo. Si todos los montos tienen el mismo signo, la calculadora mostrara "Error".

L

Momento del pago: 0 — Final (el valor predeterminado) sirve para la mayoria de los préstamos. 1 — Inicio
sirve para el alquiler, los ahorros que se depositan a principio de mes y una renta inmediata.

Cuota mensual de un préstamo

Pediste un préstamo de $100,000 a 12 meses con un interés del 1% mensual. ;Cudl es la cuota
mensual?

N 12 /Y 1 PV 100000 FV O CPT -~ PMT

PMT =-$8,884.88 al mes  El signo negativo: es un pago que sale de ti

El ejemplo 1 en vista horizontal: el pago aparece en el campo PMT y en el panel de resultados
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EEXXXP) :cCuinto se acumularé en el ahorro?

Depositas $500 cada mes durante 5 afios con un interés del 0.5% mensual. ;Cuanto tendras al final?

N60(05%12) /Y05 PVO PMT-500 CPT - FV

Depdsito al final de cada mes (0 — Final): $34,885.02

Depdsito al inicio de cada mes (1 — Inicio): $35,059.44

La diferencia se debe a que, al depositar a principio de mes, cada délar gana un mes mas de
intereses.

£Qué rentabilidad anual obtuviste?

Invertiste $10,000 y recibiste $15,000 al cabo de 5 afios. ;Cudl es la rentabilidad anual?

N 5 PV -10000 PMT O FV 15000 CPT - I7Y
I/Y = 8.4472% anual

Fijate en los signos: el dinero que invertiste salié (negativo) y el que recibiste entré (positivo).

.
Interés 1Y = [EnD]

N —Periodos 5
Amortizacién

Inflacién I/Y —Interés % 8.4472
NPV/IRR

PV — Valor Presente = -10000
E calculadora

PMT —Pago ©

FV — Valor Futuro 15000

Momento del pago PMT | 0 — Final v 1 — Inicio

B Borrar todo

El ejemplo 3: célculo de la tasa a partir del valor presente y el valor futuro

¢Cuantos pagos hasta saldar el préstamo?

Un préstamo de $50,000 al 1% mensual, y puedes pagar $1,000 al mes. ;Cuantos meses tardaras?

7Y 1 PV 50000 PMT -1000 FV O CPT -~ N

N = 69.66: es decir, 70 pagos, y el ultimo es menor que los demas
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3 Interés nominal y efectivo

El banco anuncia un interés nominal anual, pero lo aplica cada mes. Por el efecto del interés compuesto, el
interés efectivo, es decir, lo que realmente pagas o ganas en un afio, es mayor.

0 Introduce el interés nominal anual en porcentaje.

e Introduce cudntas veces al afio se aplica el interés: 12 si es mensual, 4 si es trimestral, 2 si es
semestral.

e Pulsa Calcular intereses.

w 12% nominal con capitalizacién mensual

Interés nominal anual 12 Periodos por afio 12

Interés por periodo: 1.0000% mensual Interés efectivo anual: 12.6825%

Teff = (1 + Tnom /m)™ — 1 = (1.01)1% — 1 = 12.6825%

] Interés Nominal y Efectivo

Tasa de interés periddica 1. GGGG%
Interés nominal anual

(%) 12 Tasa efectiva anual 12.6825%

Amortizacion

Inflacién . .
Periodos por aino

NPVIIRR

Calcular intereses
| calculadora

La pestafia Interés: interés por periodo e interés efectivo anual

¥ ¢Cuando importa?
Al comparar ofertas. Un 12% con capitalizacidon mensual sale mds caro que un 12.5% con
capitalizacion anual, porque equivale a un 12.68% efectivo.
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4 Tabla de amortizacion

Esta pestafia construye la tabla completa de pagos de un préstamo y muestra, para cada pago, cuanto es
interés, cuanto es capital y qué saldo queda. Puedes elegir entre dos tipos de tabla:

4 4
Sistema Francés (cuota fija) Sistema Aleman (capital constante)
La cuota mensual es fija. Al principio la mayor Cada mes devuelves la misma cantidad de
parte es interés y, con el tiempo, crece la capital. La cuota es alta al principio y va
parte de capital. bajando.

\ \

I\ El interés de este campo es el interés por periodo

Si los pagos son mensuales, introduce el interés mensual en el campo Interés anual (%). Para un
préstamo al 6% anual, escribe 6/12 vy la calculadora usara un interés mensual del 0.5%.

Préstamo de $100,000 al 6% anual, 12 pagos mensuales

Monto del préstamo 100000 Interés anual (%) 6/12 Numero de periodos 12

Primer pago $8,606.64 $8,833.33

de los cuales, intereses $500 $500

de los cuales, capital $8,106.64 $8,333.33

Segundo pago $8,606.64 (fijo) $8,791.67 (decreciente)
Interés total $3,279.72 $3,250.00

Con el sistema aleman pagas menos intereses en total, porque el capital baja mas rapido. Con el
sistema francés pagas un poco mas, pero la cuota es fija y previsible.

& Tabla de Amortizacion
" 2 P $8606.64

$3279.72
Monto del préstamo (S) 100000

Una tabla del sistema francés: cada fila muestra periodo, pago, interés, capital y saldo. El saldo llega a 0 en el ultimo pago. La
tabla muestra hasta 24 periodos, y los totales se calculan sobre todo el préstamo
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5 Inflacion e interés real

Un interés del 10% suena bien, pero si los precios subieron un 3%, tu poder adquisitivo crecié menos del
10%. Esta pestana calcula el interés real con la ecuacién de Fisher y tiene dos modos de uso.

(1 + Tpom) = (1 + Trpg) X (1 1) = Tpog=1.10/1.03 — 1 = 6.7961%

Modo A: el interés y la inflacién son conocidos

Ahorras $10,000 durante 5 afios al 10% anual, y la inflacién es del 3% anual.
Interés nominal 10 Inflacién 3 Valor inicial PV 10000 Numero de periodos 5

Tipo de periodo Anual

Valor futuro nominal: $16,105.10  Interés real: 6.7961%  Valor real a precios de hoy: $13,892.40

Variacioén del poder adquisitivo: +38.92%

TVM
Inflacion e Interés Real

Interés 0 Valor futuro nominal (FV) $16105.10
Tasa de interés real 6.7961%

Amortizacién

Interés nominal (%) Valor real al final (en precios dehoy)  $13892 .40

Cambio en poder adquisitivo +38.92%

NPVIIRR Inflacién (%)

& calculadora
Valor inicial PV ($) 10000

Valor futuro FV ($) 16165.10

Numero de periodos

Tipo de periodo Anual

Calcular 8 sorrar

Modo A: la calculadora obtiene el valor futuro, el interés real y el valor real

Modo B: obtener el interés a partir de los montos
Depositaste $10,000 y recibiste $12,000 al cabo de 3 afios, y la inflacién fue del 2% anual. Deja vacio

el campo Interés nominal y completa FV.
Interés nominal (vacio) Inflacién 2 Valor inicial PV 10000 Valor futuro FV 12000

Numero de periodos 3

Interés nominal anual: 6.2659% Interés real: 4.1822%
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s VPNy TIR

Las dos herramientas responden a la misma pregunta: ;conviene la inversion? Introduces el flujo de caja
de cada afio, donde CF, es la inversion inicial y por eso es negativo, y la tasa de descuento (el costo de
capital).

e VPN (NPV): el valor que afade la inversion, en délares de hoy. Un VPN positivo significa que la inversion

conviene.

e TIR (IRR): la tasa interna de retorno. Si es mayor que el costo de capital, la inversién conviene.

Herramientas que ahorran tiempo

e Elbotdn t junto a cada flujo cambia su signo. En el mévil es dificil escribir el signo menos, y esta es la
solucion.

° Flujo uniforme: introduce un monto y un nimero de afios, pulsa Llenar y todas las filas se completan
alavez.

e == Agregar fila / == Eliminar fila: hasta 8 flujos después de CF,.

Un proyecto de $100,000 que genera $30,000 al aiio durante 4 afios

CF, -100000 Flujo uniforme 30000 x 4 -, Llenar Tasa de descuento 10
— Calcular VPN / Calcular TIR

VPN = -$4,904.04: negativo, asi que X Rechazar

TIR = 7.71%: menor que el costo de capital (10%)

Las dos herramientas coinciden: la inversién rinde menos que el costo de capital. Si el flujo del
cuarto afio es de $60,000 en lugar de $30,000, obtienes un VPN de $15,586.37 y una TIR de
16.2297%, y la inversién pasa a convenir.

VPN/TIR

CFo -100000

30000

30000

30000

30000

Calcular TIR

El ejemplo 9: CF, negativo, cuatro flujos de 30,000 y una tasa de descuento del 10%
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7 La calculadora cientifica

Usa la pestafa Z= Calculadora cuando necesites un célculo libre: una potencia, una raiz, un logaritmo o
comprobar un paso de la solucién. Puedes escribir directamente con el teclado y pulsar Enter.

Factor de interés compuesto del 5% durante 10 aios

Escribe 1.05"10 Pulsa =

Resultado: 1.6288946268 Es decir, cada dolar crece hasta $1.63
Funciones disponibles: + —= x + - x¥ -+ ¥ - 1n - log - sin cos tan - m - e -paréntesis.

8 5 errores frecuentes

El error Qué hacer

1. Todos los montos con el mismo El dinero que sale siempre es negativo. En un préstamo: PV positivo y
signo PMT negativo. En un ahorro: los depdsitos son negativos.

2. Interés anual con periodos N e I/Y deben estar en la misma unidad de tiempo. Con pagos
mensuales mensuales, escribe 6/12 enelinterésy 5*12 en los periodos.
3.0.01 enlugarde 1 Introduce el interés en porcentaje: 1 significa 1%. Si escribes 0.01, la

calculadora usara 0.01%.

4. Final o Inicio Comprueba cuando se hace el pago. Alquiler y la mayoria de los
ahorros: 1 — Inicio. La mayoria de los préstamos: 0 — Final.

5. Nimeros de un ejercicio anterior Pulsa "Borrar" antes de cada ejercicio nuevo y comprueba que el
campo que calculas esté vacio o que no necesites su valor.

¢ ¢Quieres practicar?
En la pagina de practica hay 200 ejercicios en 8 temas y 6 examenes completos con la solucion
detallada de cada pregunta: mr200.educo.academy/es/practice.html
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o Del aprendizaje a la practica

Las herramientas de esta guia son las mismas que usan los inversores para comparar rentabilidades,
entender el costo de un préstamo y evaluar inversiones a lo largo del tiempo. Una vez que entiendes el
interés compuesto, el interés real y el VPN, quiza quieras empezar a invertir por tu cuenta. La oferta
siguiente estd dirigida a residentes en Israel.

4 :Quieres empezar a invertir?

Abre una cuenta de trading con Interactive Israel y opera en el mercado de capitales israeli y
mundial.

Abrir una cuenta -

Para residentes en Israel - Pagina de registro en hebreo

Aviso: El enlace a Interactive Israel es un enlace de afiliado de PROMIK Investments Ltd., que puede recibir una comisién por las
cuentas abiertas a través de él. Nada de lo que contiene esta guia constituye asesoramiento de inversion, promocidn de inversiones
ni una recomendacion para realizar operacidn alguna con valores, ni sustituye al asesoramiento adaptado a los datos y necesidades
de cada persona. Esta guia tiene fines exclusivamente educativos. Invertir en el mercado de capitales implica riesgos, incluida la
pérdida del capital.

iMucha suerte en tus examenes!

Michael Raviv - Educo Academy - educo.academy
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